ASSOCIACAO PORTUGUESA DE EMPRESAS PETROLIFERAS

INFORMACAO N2 63 — EVOLUCAO DO MERCADO DOS COMBUSTIVEIS RODOVIARIOS
22 TRIMESTRE DE 2017 - COTACOES E PRECOS

GASOLINA 95, GASOLEO RoDOVIARIO E GPL AuTO

INTRODUCAO

Apresentamos a habitual andlise da evolucdo do mercado dos combustiveis rodoviarios no
292 trimestre de 2017, comparando-o com o trimestre anterior e o trimestre homaélogo. O objetivo é
proporcionar a todos os interessados uma informacao factual baseada em dados publicos e que ajude
a uma melhor compreensao deste mercado.

Ap0s a publicagdo desta Informacdo sobre Cotagdes e Precos para os combustiveis rodoviarios, seguir-
se-a a Informacdo sobre os Volumes de Vendas e a Informacdo sobre Cotacbes e Precos dos GPL, logo
que estejam disponiveis os dados necessarios.

Apresentamos a evolug¢do das cotagdes internacionais do crude, da gasolina 95, do gasdleo rodoviario
e do propano (base do GPL Auto), e da taxa de cdmbio €/USD, bem como dos pregos médios antes de
impostos (PMAI) e dos precos médios de venda ao publico (PMVP), da gasolina 95, do gasdleo
rodoviario e do GPL Auto.

Apresentamos também a estrutura dos precos médios de venda ao publico em Portugal dos
combustiveis rodoviarios. Realizamos ainda uma analise comparativa dos pregos em Portugal, com
Espanha e com a média da Zona Euro. Finalizamos com uma breve sintese das conclusdes.

Os valores indicados para cada semana sdo, no caso das cotagdes, os valores médios da anterior, e no
caso dos precos, os valores referentes a segunda-feira indicada. Adotamos este critério porque os
precos refletem, em geral, a média das cotagdes da semana anterior.

Os precos semanais considerados no 22 trimestre de 2016 sdo de 04/04/2016 a 27/06/2016 e os precos
semanais considerados no mesmo trimestre em 2017 s3o de 03/04/2017 a 26/06/2017.
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COTACOES E PRECOS

Como se pode verificar na Figura 1, ao longo de 2016 assistimos a uma tendéncia de subida das
cotacdes do brent, mas no ano seguinte, em 2017 a tendéncia foi de queda, mais acentuada no 29
trimestre.
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Figura 1 - Variagdo das cotagdes do Brent.

Nos mercados internacionais as cotacGes usam o Délar americano. Como se pode verificar na Figura 2
a taxa de cdmbio manteve-se instavel, observando-se uma descida mais acentuada no 49 trimestre de
2016, e uma ligeira recuperagdo no 12 trimestre de 2017, mais pronunciada no 22 trimestre 2017.
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Figura 2 - Variagdo do Euro versus Délar americano.
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Nas Figura 3, Figura 4 e Figura 5, verifica-se que as cota¢des dos produtos tiveram um comportamento
idéntico a do crude. Como habitualmente os precos da gasolina 95 e do gasdleo rodovidrio
acompanharam a evolucdo das cotag¢des, apenas no caso do GPL Auto é que isto ndo se verificou. Note-
se que a partir do 32 trimestre de 2016 passamos a adotar para o propano o valor CIF (inclui frete e

seguro) em vez de FOB, para seguir o mesmo critério dos combustiveis liquidos.
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Figura 3 - Variagdo PMAI e PMVP da Gasolina 95.
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Figura 4 - Variagdo PMAI e PMVP do Gaséleo Rodovidrio.
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GPL Auto
Cotacdo, Pregco Médio Antes de Impostos (PMAI) e Preco Médio de Venda
€/litro ao Publico (PMVP) - 22 Trim. 2016 a 22 Trim. 2017
0,7 ; ; ;
2 | i 12 | 20
06 Trimestre i ! Trimestre | ~Jpimestre
U 0w
05 . E |
04 E |

] N U S
]

0'2 /AV_\/-W—JJ/
01 >

0,0
& 8 0 8 T S 0 \w"v“\ \w\w\w\ \W\W\w\w\
RGN gy \°°’ & S \S’Q&Q’ \"“’@,\@ MBS R AN S R SR g g
Fonte: Referéncias internacionais da Galp; = COotagao — PMAI = PMVP

Oil Bulletin UE

Figura 5 - Variagdo PMAI e PMVP do GPL auto.

Quando comparamos os valores médios trimestrais das cota¢des dos produtos, como se mostra no
Quadro 1, verificamos que se registou uma subida face ao trimestre homdlogo em todos os produtos,
mas em relacdo ao trimestre anterior observou-se o oposto, ou seja, uma diminuicdo das cotacdes
médias trimestrais em todos os produtos.

Quadro 1 - Cotagdes dos Produtos.

Variacdo  Variacao
Trimestre Trimestre

Cotacio - €/litro Trimestre Trimestre Trimestre
2016 2017 2017

CEONE 0251 0320 0288 , 10,0
Gasolina 95 0,340 0,386 0,369 8,5 -4,4
Gaséleo Rodovidrio 0,309 0,388 0,354 14,6 -8,8

Propano (base do GPL
Auto) 0,133 0,254 0,196 * -22,6

* Notar que a partir do 3° trimestre de 2016, passdmos a utilizar as cotag¢des do propano CIF (cost, insurance and freight),
sendo que anteriormente utilizdmos as cotag¢des FOB (free on board), pelo que ndo se pode comparar com o trimestre
homdlogo.

Homoélogo Anterior
(%) (%)
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No Quadro 2, a variacdo dos PMAI e dos PMVP dos combustiveis rodoviarios esteve em linha com a
das cotagdes, registando-se uma subida e uma descida, relativamente ao trimestre homadlogo e ao
trimestre anterior, respetivamente.

Quadro 2 - Pregos Médios Antes de Impostos e Precos Médios de Venda ao Publico.

Variagao Variagao
Trimestre Trimestre

Prego - €/litro Trimestre Trimestre Trimestre
2016 2017 2017
(%) (%)

0,467 0,554 0,531 13,7 -4,0
1,407 1,482 1,455 3,4 -1,8
0,466 0,565 0,526 13,1 6,8
1,140 1,268 1,221 7,1 3,7
0,302 0,369 0,341 12,9 7,5
0,541 0,625 0,592 9,5 -5,2

Homoélogo Anterior

As variagBes percentuais nos PMVP sdo naturalmente inferiores que as variagdes nas cotagoes, devido
aos valores fixos dos outros componentes do preco, nomeadamente o ISP.
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ESTRUTURA DE PRECOS

Nas Figura 6, Figura 7 e Figura 8, apresentam-se as estruturas do PMVP da gasolina 95, do gaséleo
rodovidrio e do GPL auto no periodo em andlise. Nas Figura 9, Figura 10 e 11 mostram-se a contribuicao
dos varios componentes da estrutura de precos na variacao do PMVP destes produtos no 22 trimestre
de 2017 e no trimestre anterior.

Em relagdo ao trimestre homadlogo e ao trimestre anterior, no 22 trimestre de 2017 o PMVP da gasolina
95 foi respetivamente superior em 4,8 ¢/l e inferior em 2,7 ¢/l e o do gasdleo rodoviario superior em
8,1 ¢/l einferiorem 4,7 ¢/l (Figura 6, Figura 7). Do 12 para o 22 trimestre de 2017, no PMVP da gasolina
95 verificou-se uma diminuicdo em todos os componentes do preco, exceto nos biocombustiveis, que
sofreram um aumento de 0,1 ¢/l e no ISP, que se manteve estavel. De forma analoga, também todos
os componentes do gasdleo rodovidrio desceram, mas neste caso excetuando os custos de
Armazenagem, Distribuicdo e Comercializagdo, que subiram 0,1 c/I. (ver Figura 9 e Figura 10).

No caso do GPL Auto, o PMVP no 22 trimestre de 2017 desceu 3,3 ¢/l em relacdo ao trimestre anterior,
essencialmente devido a descida da cotacdo em 5,7 c/l, que compensou a subida de 3,1 ¢/l nos custos
de Armazenagem, Distribuicdo e Comercializacdo (Figura 11). Em relacdo ao trimestre homadlogo, subiu
5,1 c¢/l, essencialmente devido a subida de todas as componentes do preco, exceto os custos de
Armazenagem, Distribuicdo e Comercializagdo, que neste caso desceram 2,4 c/I. (Figura 8).
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Figura 6 - Estrutura do PMVP da Gasolina 95
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Comparacao PMVP Gasolina 95
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Figura 9 - Contribuigdo dos diferentes componentes do PMVP da Gasolina 95.
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¢/ Comparagao PMVP - GPL Auto
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Figura 11 - Contribui¢do dos diferentes componentes do PMVP do GPL Auto.

CoMPARACAO DE PRECOS NA UNIAO EUROPEIA

Da Figura 12 a Figura 17 mostram-se os PMAI e os PMVP da gasolina 95, do gaséleo rodoviario e do
GPL Auto para Portugal, Espanha e a média dos 19 paises da Zona Euro, no 22 trimestre de 2017.

Em relagdo ao PMAI da gasolina 95, Portugal apresentou em média, precos 1,1 ¢/l abaixo da média de
Espanha e 2,1 ¢/l acima da média da Zona Euro. No gaséleo rodoviario, os precos estdo cerca de 0,4
¢/l abaixo dos de Espanha e 2,4 ¢/l acima da média da Zona Euro. No caso do GPL Auto, Portugal pratica
PMAI inferiores aos de Espanha (14,4 c/l) e abaixo da média da Zona Euro (3,1 ¢/I).

Quanto aos PMVP, Portugal apresentou em média para a gasolina 95 precos 24,6 ¢/l acima dos
praticados em Espanha e 6,3 ¢/l acima da média da Zona Euro. No caso do gasdleo rodoviario, em
relacdo a Espanha, os valores estdo acima cerca de 13,7 ¢/, e 2,8 ¢/l acima da média da Zona Euro. Em
relacdo ao GPL Auto, comparativamente com Espanha, Portugal apresenta precos inferiores em cerca
de 3,5 ¢/l e em relacdo a média da Zona Euro, apresenta precos superiores em 2,9 c/I.

N.B. Na semana da Pascoa, 17.04, ndo foi publicado o Qil Bulletin da EU, e por isso ndo temos os dados dos pregos de Espanha
e da média da Zona Euro (os de Portugal para essa semana sdo os publicados pela DGEG).
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CONCLUSOES

De acordo com a informacgdo apresentada, conclui-se que:

Em termos médios, assistimos a uma tendéncia de descida das cotagdes a partir de 2017. No
12 trimestre de 2017 estabilizaram, e iniciaram um periodo de queda no final de fevereiro, que
se prolongou pelo 22 trimestre, exceto num curto momento de subida no principio deste
trimestre.

O elemento com maior peso no preco final de venda ao publico da gasolina 95 e do gaséleo
rodovidrio permanece a carga fiscal: no 22 trimestre de 2017 representou, em média, cerca de
63% na gasolina 95 e 57% no gasdéleo rodovidrio. O IVA subiu em todos os produtos, entre 0,5
e 1 ¢/l, em linha com a variacdo do PMVP.

O GPL Auto apresenta uma distribuicdo mais equitativa entre o peso de cada um dos
componentes do preco, havendo a registar a descida sobretudo da cotacdo, relativamente ao
trimestre anterior (-5,7 c/l).

No 22 trimestre de 2017 a variacdo dos custos de “ADC” face ao trimestre anterior, foi de -0,6
¢/l na gasolina 95, + 0,1 ¢/l no gaséleo e de + 3,1 ¢/l no GPL Auto, mantendo-se ainda assim
inferiores aos do trimestre homélogo.

Em valores médios do trimestre e em relagdo a média da Zona Euro, o PMAI da gasolina 95
apresentou-se 2,1 ¢/l acima, o do gasdleo rodoviario 2,4 ¢/l acima e o do GPL Auto 3.1 ¢/l
abaixo.

Em valores médios do trimestre e comparativamente com Espanha, os PMAI sdo inferiores: na
gasolina 95 1,1 ¢/l, no gasdleo rodoviario 0,4 ¢/l e no GPL auto 14.4 ¢/I.

Os PMVP praticados em Portugal, comparativamente com os da média da Zona Euro, sdo em
média superiores em 6,3 ¢/l para a gasolina 95, 2,8 ¢/l para o gaséleo e 2,9 ¢/l para o GPL auto.
Em relagdo a Espanha, os PMVP sdo em média superiores em 24,6 ¢/l na gasolina 95 e 13,7 ¢/I
no gasoleo rodoviario, e inferiores em 3.5 ¢/l no GPL auto, resultado de uma carga fiscal muito
superior em Portugal.

Voltamos a recordar que, tal como refere a Comissdo Europeia, deve existir alguma reserva
nesta comparagdo porque o reporte dos precos ndo é uniforme e o nivel de incorporagao de
biocombustiveis, tal como o seu tratamento fiscal, também nao é igual para todos os paises.
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