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01.

Introducéo

Como habitualmente, apresentamos uma analise da evolucdo do mercado dos combustiveis
rodoviarios no 1° Trimestre de 2024, comparando-o com 0s trimestres anterior e homélogo. O objetivo
€ proporcionar a todos os interessados uma informacgéo factual baseada em dados publicos e que

ajude a uma melhor compreenséo deste mercado.

Apos a publicagédo desta Informagdo seguir-se-4 a Informacgdo sobre os Volumes de Vendas e a

Informacéo sobre cotacgdes e precos do GPL, logo que estejam disponiveis os dados necessarios.

Apresentamos a evolugdo das cotagdes internacionais do crude, da gasolina 95, do gasoleo rodoviario
e do propano (base do GPL Auto), bem como dos precos médios antes de impostos (PMAI) e dos

precos médios de venda ao publico (PMVP), dos trés produtos em analise.

Segue-se a estrutura dos precos médios de venda ao publico (PMVP) em Portugal e a sua variagao
em relacdo ao trimestre anterior. Realizamos ainda uma analise comparativa de Portugal com
Espanha, e com a média da Zona Euro no 1° trimestre de 2024. Finalizamos com uma breve sintese

das conclusoes.

Os valores indicados para cada semana s&o, no caso das cotacdes, os valores médios da semana
anterior, e no caso dos precos, os valores referentes a segunda-feira indicada. Adotamos este critério

porgue os precos refletem, em geral, a média das cotagbes da semana anterior.

Os precos semanais considerados em 2023 sdo de 02/01/2023 a 27/03/2023 e de 02/10/2023 a
25/12/2023, e em 2024 de 01/01/2024 a 25/03/2024.

02.

CotacOes e Precgos
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Como se pode verificar na Figura 1, a cotacdo do Brent apresentou uma ligeira subida ao longo do 1°
trimestre de 2024, comparativamente com o trimestre anterior. No entanto, quando calculada em

termos médios, a variagéo € ainda negativa.
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Figura 1 - Variacdo das cotagfes do Brent.

Na Figura 2 apresentamos as variagdes percentuais das cotacdes em € do Brent e dos trés produtos
refinados. Verifica-se no 1° trimestre de 2024, em relacdo ao trimestre anterior, uma tendéncia de
subida. No entanto, em termos médios, verificou-se ainda uma desvalorizagdo de todos os produtos,

exceto da gasolina (obteve uma variacao de 0%).

Variacdo em % - CIF NWE Gasolina 95; CIF NWE Gasdleo, CIF NWE Propano e MID Brent
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Figura 2 - Variagdo em % - CIF NWE Gasolina 95; CIF NWE Gasoleo, CIF NWE Propano e MID Brent.
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Nas Figura 3, Figura 4 e Figura 5 constata-se que a evolucdo do PMAI e do PMVP da gasolina, do

gasoleo e do GPL Auto acompanhou a das cotagfes dos produtos refinados.
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Figura 3 - Variagdo PMAI e PMVP da Gasolina 95.

Gaso6leo Rodoviario
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Figura 4 - Variagdo PMAI e PMVP do Gasoleo Rodoviario.
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GPL Auto
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Figura 5 - Variagdo PMAI e PMVP do GPL Auto.

Quando comparamos os valores médios trimestrais das cota¢des dos produtos, como se mostra no
Quadro 1, verifica-se uma descida em todos os produtos em relacdo ao trimestre homadlogo e anterior,
exceto na gasolina, em relagdo ao trimestre anterior, e no Brent, em relacéo ao trimestre homdlogo

(variacéo de 0%).

Quadro 1 - Comparagéo das cota¢cdes médias trimestrais dos combustiveis rodoviarios em Portugal.

1° 40 1° Variacéo 'I\'/r ?;Jleeli?r()e
Cotacéo - €/litro Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre homéloao
2023 2023 2024 anterior (%) (%) 9
Brent 0,478 0,502 0,478 -4,8 0,0
Gasolina 95 0,631 0,595 0,595 0,0 -5,7
Gasoleo Rodoviario 0,691 0,685 0,649 -5,3 -6,1
Propano* (*base do GPL Auto) 0,348 0,323 0,310 -4,0 -10,9

Como se pode ver no Quadro 2, as variagcdes dos PMAI e PMVP da gasolina, gaso6leo seguiram a

mesma tendéncia das cota¢des dos produtos, em relacdo ao trimestre anterior e ao trimestre
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homoélogo. Os PMVP da gasolina e do gaséleo registaram uma variagdo positiva, em relacdo ao

trimestre homalogo.

Quadro 2 - Comparacao dos precos médios trimestrais dos combustiveis rodoviarios em Portugal.

_ _ 1° _ 40 _ 1° Vgria(;éo 1\'/r ?ﬂigi’;

Preco - €/litro Trimestre Trimestre Trimestre Trlm_estre homoélogo
2023 2023 2024 anterior (%) (%)
PMAI Gasolina 95 0,849 0,824 0,806 -2,2 -5,1
PMVP Gasolina 95 1,680 1,724 1,702 -1,3 1,3
PMAI Gasdleo Rodoviario 0,918 0,907 0,866 -4,5 -5,7
PMVP Gasoleo Rodoviario 1,572 1,660 1,610 -3,0 2,4
PMAI GPL Auto 0,529 0,468 0,457 -2,4 -13,6
PMVP GPL Auto 0,855 0,839 0,826 -1,5 -3,4

03.

Estrutura de Precos

Na Figura 6, Figura 7 e Figura 8 apresenta-se a estrutura do PMVP da gasolina 95, do gaséleo
rodoviario e do GPL Auto nos trés periodos em andlise: 1° e 4° trimestres de 2023, e 1° trimestre de
2024. Nas Figura 9, Figura 10 e Figura 11 mostra-se a contribuicdo dos componentes da estrutura de

precgos na variagdo do PMVP destes produtos nos mesmos trimestres.

Em relacdo aos trimestres anterior e homélogo, no 1° trimestre de 2024 o PMVP da gasolina 95 foi
respetivamente, inferior em 2,2 ¢/l (-1,3%) e superior em 2,2 ¢/l (1,3%), o do gasoleo rodoviario inferior
em 5,0 ¢/l (-3,0%) e superior em 3,8 c/l (2,4%), e o do GPL Auto inferior em 1,3 ¢/l (-1,5%) e em 2,9 ¢/l
(-3,4%).

A descida do PMVP na gasolina 95 no 1° trimestre de 2024 face ao trimestre anterior foi devida a
descida dos custos de Armazenagem, Distribuicdo e Comercializacdo (ADC) em 2,1 c/l, que
absorveram o aumento de 0,4 c/l do sobrecusto da incorporagédo de biocombustivell. O ISP manteve-

se, e 0 IVA desceu 0,4 c/l.
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No gasoéleo rodoviario, a descida do PMVP no mesmo periodo foi devido a descida das cotagbes em
3,6 c/l e dos custos de Armazenagem, Distribuicdo e Comercializagédo (ADC) em 1,1, que absorveram
a subida do sobrecusto da incorporacao de biocombustivel em 0,7 c/l. O ISP manteve-se, e o IVA

desceu 0,9 c/l.

No caso do GPL Auto, a descida do PMVP deveu-se a descida das cota¢bes em 1,3 ¢/l e dos custos
de Armazenagem, Distribuicdo e Comercializacdo (ADC) em 0,5 c¢/l, que absorveram a subida do
sobrecusto da incorporacao de biocombustivel em 0,7 ¢/l. O ISP manteve-se, e o IVA desceu 0,2 c/l.
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Figura 6- Estrutura do PMVP da Gasolina 95.
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€llitro Comparacédo PMVP Gasolina 95
4° Trim. 2023 - 1° Trim. 2024
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Figura 9 - Contribui¢&@o dos diferentes componentes do PMVP da Gasolina 95.

Comparacédo PMVP Gasoleo Rodoviario

€/litro R .
4° Trim. 2023 - 1° Trim. 2024

1,800

1,600
1,400
1,200
1,000 —_——
PMVP 4° Trim. Cotacéo Biocombustivel ADC ISP IVA PMVP 1° Trim.
2023 2024

Figura 10 - Contribuigdo dos diferentes componentes do PMVP do gaséleo rodoviario.
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_ Comparacéo PMVP - GPL Auto
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Figura 11 - Contribuig&o dos diferentes componentes do PMVP do GPL Auto.

04.

Comparacéo de precos na Uniao Europeia

Da Figura 12 a Figura 17, indicamos os PMAI e os PMVP da gasolina 95, do gaséleo rodoviario e do
GPL Auto em Portugal, Espanha e na média dos 19 paises da Zona Euro, ao longo do 1° trimestre de
2024.
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Variacdo do PMAI da Gasolina 95 no 1° Trim. 2024
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Variagcdo do PMAI do Gaséleo no 1° Trim. 2024
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Variagdo do PMVP da Gasolina 95 no 1° Trim. 2024
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Variagcdo do PMVP do Gasd6leo no 1° Trim. 2024
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Variagcdo do PMAI GPL Auto no 1° Trim. 2024
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Figura 16

_ Variacdo do PMVP GPL Auto no 1° Trim. 2024
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No Quadro 3, estabelece-se uma comparacdo entre os valores médios dos PMAI e PMVP dos trés

produtos, com os de Espanha e da média da Zona Euro, no 1° trimestre de 2024.

Quadro 3 - Comparacao entre os precos médios trimestrais em Portugal com Espanha e a Zona Euro.

€/litro

PMAI Gasolina 95

PMVP Gasolina 95

PMAI Gas6leo Rodoviario
PMVP Gaso6leo Rodoviario
PMAI GPL Auto

PMVP GPL Auto

Comparacédo com Comparacédo com
média de Espanha  média da Zona Euro
-2,5¢cll +2,3 ¢/l
+12,5¢cl/l -6,3 c/l
-1,2 cll -0,8 cll
+8,9 c/l -9,2cll
-28,3 cll -2,2 cll
-11,2 ¢/l +6,0 c/l
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05.

Conclusdes

De acordo com a Informacéo apresentada, conclui-se:

Quando comparamos os valores médios trimestrais das cota¢des dos produtos, verifica-se uma
descida em todos os produtos em relacéo ao trimestre homélogo e anterior, exceto na gasolina
em relacdo ao trimestre anterior e no Brent em relac&o ao trimestre homdlogo (ambos com uma
variagdo de 0%). As variages dos PMAI e PMVP acompanharam, na maioria dos casos, esta

evolucéo.

No 1° trimestre de 2024, o ISP manteve-se em todos os produtos e o IVA desceu, consequéncia
da descida dos respetivos PMVP.

A carga fiscal no 1° trimestre de 2024 representou 52,7% na gasolina 95; 46,2% no gasoéleo

rodoviario e 44,6% no caso do GPL Auto.

Face ao trimestre anterior, os custos de ADC diminuiram 2,1 ¢/l na gasolina, 1,1 ¢/l no gaséleo

rodoviario e 0,5 ¢/l no GPL Auto.

Relativamente aos valores médios do trimestre e em relacdo a Espanha, o PMAI foi inferior na
gasolina 95 (-2,5 c/l), no gaséleo rodoviario (-1,2 c/l) e no GPL Auto (-28,3 c/l). Em relacao a
média da Zona Euro, o PMAI nacional foi superior na gasolina 95 (2,3 c¢/l), inferior no gaséleo
rodoviario (-0,8 ¢/l) e no GPL Auto (-2,2 c/l).

Os PMVP praticados em Portugal, comparativamente com Espanha, foram superiores na
gasolina 95 (12,5 c/l), no gasoéleo rodoviario (8,9 c/l) e inferiores no GPL Auto (-11,2 c/l).
Comparando com a média da Zona Euro, os PMVP foram inferiores na gasolina 95 (-6,3 c/l),

no gasoéleo rodoviario (-9,2 c/l) e superiores no GPL Auto (6,0 c/l).

Recordamos que, tal como refere a Comissdo Europeia, deve existir alguma reserva nesta
comparacgdo, uma vez que o reporte dos precos nao é uniforme, e o nivel de incorporacéo de

biocombustiveis, tal como o seu tratamento fiscal também néo é igual em todos os paises.
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