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01.

Introducéo

Em complemento da andlise da evolugéo do mercado dos combustiveis rodoviarios no 4° trimestre de
2020, (Informacédo n°® 115), apresentamos a evolugéo das cotag6es do butano e do propano, bem como
a estrutura dos precos médios de venda ao publico do Butano Garrafas e do Propano a Granel no 4°
trimestre de 2020, no trimestre anterior e no homoélogo de 2019.

02.

Cotacdes e Precos

Na Figura 1 apresentamos as variagcfes percentuais do Brent e dos 2 produtos refinados em analise.
Verifica-se que apesar de tendencialmente as variagbes serem idénticas, ha diferencas que podem
ser significativas devido a efeitos de sazonalidade e especificidade dos respetivos mercados.
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Figura 1 - Variagdo em % - Butano CIF NWE ; Propano CIF NWE, MID Brent
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Nas Figura 2 e Figura 3 constata-se que, no geral, a evolugdo dos pregcos médios antes de impostos
(PMAI) e dos precos médios de venda ao publico (PMVP) do propano e do butano acompanharam a
evolucéo das cotacgoes.
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Figura 2 - Variacdo da cotagdo, PMAI e PMVP do Propano Granel

Butano garrafas
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Figura 3 - Variacao da cotacdo, PMAI e PMVP do Butanos Garrafas
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03.

Estrutura de precos

A andlise da Figura 4 mostra que, comparando com o trimestre anterior, houve uma subida do PMVP
do Butano em garrafas em 4,7 c/kg (+2,7%) acompanhando a subida da cotag&o, e comparando com
o trimestre homélogo, houve uma descida do preco em 3,7 c/kg, (-2,0%).

€/kg Butano Garrafas
2,0
: 1,849 €/kg
’ 1,812 €/kg
s v
J ISP 0,339 ISP
16 w1 4 5 0330 f ERCN P
2,4% 0,077 42%
4,3% '
1,2
0,8
0,4
0,0
40 tri 2019 3° tri 2020 40 tri 2020
Fonte: Ref. Galp e
DGEG m Cotacao ®mADC ISP IVA

Figura 4 - Estrutura do PMVP do Butano em garrafas

Ao observar a Figura 5 conclui-se que o principal fator para a subida do PMVP do Butano em garrafas
em relacdo ao trimestre anterior foi a subida das cotacfes (+5,4 c/kg) que absorveu a descida dos
custos de armazenagem, distribuicdo e comercializacdo (ADC) (-1,6 c/kg). O IVA subiu 0,9 c/kg,
derivado da subida do PMVP.
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Figura 5 - Contribuigdo dos diferentes componentes do PMVP do Butano em garrafas.

A andlise da Figura 6 mostra que o PMVP do Propano a granel aumentou comparativamente ao
trimestre anterior 1,5 c/kg (+1,0%) e em relag@o ao trimestre homologo subiu 6,1 c/kg, (+4,1%), em
linha com o aumento da cotacao.
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Figura 6- Estrutura do PMVP do Propano a granel.
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Analisando a Figura 7 que mostra a variacdo dos diferentes componentes do PMVP, conclui-se que o
principal fator para a subida do PMVP foi a subida da cotacéo (+6,8 c/kg), que absorveu a descida dos
custos de Armazenagem, Distribuicdo e Comercializagéo (-5,6 c/kg). O IVA (taxa fixa que incide sobre
o valor total do produto) manteve-se praticamente igual.
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Figura 7 - Contribuicdo dos diferentes componentes do PMVP do Propano a granel.
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No Quadro 1 sintetizamos os precos médios antes de impostos (PMAI) e de venda ao publico (PMVP),
do Butano em garrafas e do Propano a granel, nos trés trimestres em andlise.

Quadro 1 - Pregcos Médios Antes de Impostos e Precos Médios de Venda ao Publico

Preco €/Kg

PMAI Butano Garrafas
PMVP Butano Garrafas
PMAI Propano Granel

PMVP Propano Granel

40
Trimestre
2019
1,458
1,849
1,152
1,472

30
Trimestre
2020
1,358
1,765
1,158
1,518

40
Trimestre
2020
1,397
1,812
1,170
1,533

Variagao
Trimestre
Anterior (%)
2,9%
2,7%
1,0%
1,0%

Variagao
Trimestre
Homélogo

(%)

-4,2%
-2,0%
1,6%
4,1%
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03.

Conclusoes

De todo o exposto, poderemas concluir:

e Em relagdo ao trimestre anterior, os PMVP do Butano Garrafas e do Propano Granel subiram
devido a subida das cotac¢des que absorveu a descida dos custos de ADC.

e Em relacdo ao trimestre anterior, o ISP manteve-se igual em ambos os produtos e o IVA subiu
em linha com os PMVP.

¢ Houve uma descida do ADC quer no Butano Garrafas, quer no Propano a Granel.




