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1° Trimestre de 2018
PROJETOS NO BRASIL IMPULSIONAM CRESCIMENTO

e Producdo aumenta 18% e consolida-se acima dos 100 mil barris diarios

¢ Todas as sete unidades no Brasil a produzir a maxima capacidade

¢ Resultado liquido ajustado totaliza €135 milhGes

e Cerca de 75% dos resultados operacionais provenientes da atividade internacional

As operagOes de upstream e, em particular, o desenvolvimento dos projetos Lula e Iracema, entre os
campos de maior crescimento do mundo, foram o grande motor de crescimento dos resultados da Galp
no primeiro trimestre de 2018, compensando a menor contribuicao da atividade de refinacao, afetada
pela descida das margens de referéncia nos mercados internacionais.

A producdao média diaria de petréleo e gas natural aumentou 18%, consolidando-se acima dos 100 mil
barris diarios, mais 16 mil barris do que os 88 mil barris diarios registados um ano antes.

O principal contributo para este crescimento veio da Ultima unidade flutuante a entrar em operacao na
regiao do pré-sal da bacia de Santos, no Brasil, a P66, que atingiu neste trimestre o ritmo de cruzeiro de
producdo a sua plena capacidade, menos de um ano depois de ter produzido o seu primeiro barril.

Isto significa que a Galp tem neste momento todas as suas sete unidades no Brasil a funcionar a sua
maxima capacidade, compensando a diminuicdo da produgao em Angola, que ira beneficiar da entrada
em funcionamento, ainda este ano, de uma nova unidade de producao na area de Kaombo Norte, no
Bloco 32, a que se seguird uma segunda unidade no préximo ano. Ainda em 2018, prevé-se a entrada
de duas unidades de produgao adicionais no campo de Lula.

A recuperacao das cotagOes do crude contribuiu para que este incremento da producgao se traduzisse
num aumento de €114 milhdes do Ebitda ajustado (RCA) da area de Exploracao e Produgao, que totalizou
€293 milhdes, mais 63% do que no primeiro trimestre de 2017. O Ebit RCA aumentou €128 milhdes para
€210 milhdes.

Como sucede frequentemente quando as cotagdes do crude recuperam, as margens de refinagao
europeias reduziram-se, o que se refletiu nos resultados da area de Refinacao & Distribuicdo (R&D) de
produtos petroliferos, que este trimestre contou ainda com uma paragem para manutencao que explica
a reducado de 4% nas matérias-primas processadas em Sines e Matosinhos.

O resultado combinado destes dois efeitos foi uma diminuicao de 34% do Ebitda RCA da unidade de
R&D nos primeiros trés meses do ano, para €122 milhdes. O Ebit RCA foi de €33 milhdes.

Na area de gas e eletricidade (G&P), a falta de oportunidades de comercializagdo de gas natural (GN) e
gas natural liquefeito (GNL) nos mercados internacionais (-13%) foi apenas parcialmente coberta pelo
aumento das vendas a clientes diretos (+7%), 0 que, em termos agregados, se traduziu huma diminui-
¢do de 2% das vendas totais de gas natural.
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O Ebitda RCA do negdcio de G&P aumentou €14 milhdes para €34 milhdes, enquanto o Ebit se fixou
em €28 milhdes, uma melhoria de €14 milhdes face ao 1° trimestre de 2017, afetado por restrigdes de
aprovisionamento.

Crescimento internacional impulsiona resultados

A evolucdo da producdo de petréleo e gas aliada a recuperacao das cotagbes do crude, ao foco na per-
formance operacional e ao rigor na execucao dos investimentos permitiu que o resultado liquido ajus-
tado da Galp no primeiro trimestre tenha progredido em €57 milhdes, totalizando €135 milhdes.

O Ebitda ajustado saldou-se em €455 milhdes, mais 17% do que no mesmo periodo do ano passado,
enquanto o Ebit RCA melhorou 42%, para €278 milhdes. De acordo com as normas IFRS, o resultado
liqguido aumentou 15% para €130 milhdes, o Ebitda subiu 9% para €497 milhdes e o Ebit melhorou
22% para €319 milhoes.

O investimento totalizou €146 milhdes, dos quais 80% foram alocados a atividades de E&P. O free cash
flow foi positivo em €29 milhdes. O cash flow das atividades operacionais foi de €245 milhoes. A divida
liquida situava-se nos €1.885 milhdes no final de margo, em linha com a do final de 2017.

O racio divida liquida para Ebitda situava-se em 1,0x.

A Galp é uma empresa de energia de base portuguesa, de capital aberto com presenca internacional.
As nossas atividades abrangem todas as fases da cadeia de valor do setor energético, da prospecao
e extracdo de petroleo e gas natural, a partir de reservatorios situados quildmetros abaixo da
superficie maritima, até ao desenvolvimento de solugOes energéticas eficientes e ambientalmente
sustentaveis para os nossos clientes — sejam grandes industrias que procuram aumentar a sua

competitividade, ou consumidores individuais que buscam as solugcdes mais flexiveis para as suas
casas e necessidades de mobilidade. Contribuimos ainda para o desenvolvimento econémico dos 11
paises em que operamos e para o progresso social das comunidades que nos acolhem. A Galp
emprega 6.389 pessoas.

Indicadores operacionais

I e v

1T17 4117 1T18 Var. YoY % Var. YoY
Producdo média working interest (kboepd) 88,0 101,2 104,1 16,1 18%
Producdo média net entitierment (kboepd) 86,2 99,1 102,6 16,4 19%
Preco médio de venda de petréleo e gas natural (USD/boe) 45,4 53,6 58,2 12,8 28%
Matérias-primas processadas (mmboe) 26,1 28,4 25,0 (1,2) (9%)
Margem de refinacao Galp (USD/boe) 51 4,9 5.3 (1,8) (35%)
Vendas produtos petroliferos a clientes diretos (nt) 2,1 2,2 2,1 0,0 1%
Vendas de GN a clientes diretos (mm") 1.149 1.109 1.225 76 7%
Vendas de GN/GNL em trading (mm?) 857 790 750 (108) (13%)
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Informacao financeira
€m (valores em IFRS, excepto indicacdo em contrario)

1T17 4T17 1T18 Var. YoY % Var. YoY
Ebitda RCA 388 476 455 67 17%
Exploracao & Producdo 179 296 293 114 63%
Refinacao & Distribuicdo 183 144 122 (61) (34%)
Gas & Power 19 27 34 14 73%
Ebit RCA 196 313 278 82 42%
Exploracao & Producao 83 239 210 128 s.s.
Refinacao & Distribuicdo 93 44 33 (59) (64%)
Gas & Power 15 22 28 14 949%
Resultado liquido RCA 77 215 135 57 74%
Resultado liquido IFRS 113 255 130 17 15%
Eventos ndo recorrentes (18) (27) (38) 20 s.s.
Efeito stock 54 67 33 (20) (38%)
Investimento 201 360 146 (54) (27%)
Cash flow das atividades operacionais 144 491 245 101 70%
Free cash flow apos dividendos (57) 117 29 86 s.s.
Divida liquida 1.895 1.886 1.885 (10) (1%)
Racio divida liquida para Ebitda RCA 1,3x 1,1x 1,0x - -

Para informagao mais detalhada e para assistir ao webcast de apresentacao dos resultados, por favor
consulte a pagina de Relagdes com Investidores da Galp.
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