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01.

Introducéo

Como habitualmente, apresentamos uma analise da evolucdo do mercado dos combustiveis no 4°
Trimestre de 2019, comparando-o com o trimestre anterior e o trimestre homoélogo. O objetivo é
proporcionar a todos os interessados uma informacéo factual baseada em dados publicos e que ajude

a uma melhor compreensédo deste mercado.

Apoés a publicacdo desta Informacédo sobre Cotacbes e Precos para os combustiveis rodoviarios,
seguir-se-a a Informacao sobre os Volumes de Vendas, e a Informacéo sobre o GPL, logo que estejam

disponiveis os dados necessarios.

Apresentamos a evolugdo das cotagdes internacionais do crude, da gasolina 95, do gasoleo rodoviario
e do propano (base do GPL Auto), e da taxa de cambio €/USD, bem como dos precos médios antes
de impostos (PMAI) e dos pregos meédios de venda ao publico (PMVP), da gasolina 95, do gasoleo

rodoviario e do GPL Auto.

Segue-se a estrutura dos precos médios de venda ao publico (PMVP) em Portugal dos combustiveis
rodoviarios e a sua variacdo em relacdo ao trimestre anterior. Realizamos ainda uma analise
comparativa de Portugal com Espanha, e com a média da Zona Euro no 4° Trimestre de 2019.

Finalizamos com uma breve sintese das conclusoées.

Os valores indicados para cada semana séo, no caso das cotac¢des, os valores médios da semana
anterior, e no caso dos precos, os valores referentes a segunda-feira indicada. Adotamos este critério

porgue os precos refletem, em geral, a média das cotacGes da semana anterior.

Os precos semanais considerados em 2019 sdo de 01/07/2019 a 30/12/2019, em 2018 séao de
01/10/2018 a 31/12/2018.

02.

Cotacdes e Precgos
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Como se pode verificar na Figura 1, a partir do inicio do 4° trimestre de 2019 assistimos a uma subida

progressiva das cotacdes do Brent.
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Figura 1 — Variag&o das cota¢Bes do Brent.

Nos mercados internacionais as cotagfes dos produtos petroliferos usam o Dolar americano. Na Figura

2 constatamos que, em média, no 4° trimestre de 2019 o Euro manteve a sua cotagao.
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Figura 2 - Variagéo do Euro versus Délar americano.
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Na Figura 3, Figura 4 e Figura 5, constata-se que a evolugdo dos PMAI e dos PMVP dos combustiveis
rodovidrios acompanhou como habitualmente a evolucdo das cota¢des dos produtos refinados,
embora de uma forma menos vincada no caso do GPL Auto, onde a subida dos precos foi menor do

gue a das cotacoes.
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Figura 3 - Variagdo PMAI e PMVP da Gasolina 95.
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Figura 4 - Variagdo PMAI e PMVP do gasoleo rodoviario.
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Figura 5 -Variacdo PMAI e PMVP do GPL Auto.

Quando comparamos o0s valores médios trimestrais das cota¢cdes dos produtos, como se mostra no
Quadro 1, verificamos que em relagé@o ao trimestre anterior se verificou uma descida da gasolina 95 e
uma subida no gasoleo rodoviario e no propano. Em relacéo ao trimestre homaologo verificou-se o

inverso: uma subida na gasolina 95 e uma descida no gasoéleo rodoviario e no propano.

Quadro 1

Cotacao - €/litro o Variacao

4° Trimestre  3° Trimestre 4° Trimestre 1\'/reilr:1|ae§?r0e Trimestre

2018 2019 2019 Anterior (%) Homologo
(%)
Brent 0,379 0,352 0,359 2.0 53
Gasolina 95 0,400 0,420 0,409 26 23
Gasoéleo Rodoviario 0,476 0,443 0,452 2.0 5,0
Propano* (*base do GPL Auto) 0,260 0,168 0,228 35,7 123

No Quadro 2 verifica-se que as variagdes do PMAI e do PMVP da gasolina 95, do gasoleo rodoviério

e do GPL Auto acompanharam as das cotagfes, em relacdo ao trimestre homologo e anterior, exceto
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no caso da gasolina 95, em que o0s pre¢os baixaram em todos os periodos, e a cota¢do subiu face ao

trimestre homalogo.

Quadro 2

Variagao Variagéo

Preco - €litro 4° Trimestre  3° Trimestre 4° Trimestre Trimegtre Trimestre

¢ 2018 2019 2019 . Homologo

Anterior (%)

(%)
PMAI Gasolina 95 0,569 0,577 0,567 -1,7 -0,4
PMVP Gasolina 95 1,511 1,500 1,487 -0,9 -1,6
PMAI Gasoleo Rodoviario 0,644 0,611 0,628 2,8 -2,5
PMVP Gaséleo Rodoviario 1,372 1,349 1,370 1,6 -0,1
PMAI GPL Auto 0,408 0,336 0,352 5,0 -13,6
PMVP GPL Auto 0,675 0,597 0,618 3,4 -8,5

03.

Estrutura de Precos

Na Figura 6, Figura 7 e Figura 8, apresenta-se a estrutura do PMVP da gasolina 95, do gaséleo
rodoviario e do GPL Auto nos trés periodos em andlise. Nas Figura 9, Figura 10 e Figura 11, mostra-
se a contribuicdo dos componentes da estrutura de precos na variacdo do PMVP destes produtos, do

3° trimestre para o 4° trimestre de 2019.

Em relacdo ao trimestre anterior e ao trimestre homologo, no 4° trimestre de 2019 o PMVP da gasolina
95 foi inferior em -1,3 c/l (-0,9%) e em -2,4 c/l (-1,6%), o do gaséleo rodoviario superior em +2,1 c/l
(+1,6%) e inferior em -0,2 c/l (-0,1%), e o do GPL Auto superior em +2,1 c/l (+3,4%) e inferior em -5,7
c/l (-8,5%).

A descida do PMVP na gasolina 95 no 4° trimestre de 2019 face ao trimestre anterior foi sobretudo
devido a descida da cotacdo em 1,1 c/l, que absorveu a subida dos custos de biocombustivel em 0,1
c/l. No caso do gasoleo rodoviario, a subida do PMVP foi devido a subida das cotacdes (+0,9 c/l) e do

biocombustivel (+0,9 c/l), que absorveram a descida dos custos de ADC (-0,1 c/l).
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No caso do GPL Auto, a subida do PMVP foi devido a subida da cotacdo (+6,0 c/l), que absorveu a
descida dos custos de ADC (-4,3 c/l).

Ao nivel da carga fiscal, o ISP manteve-se inalterado face ao trimestre anterior, e o IVA subiu ou

desceu em fungéo da descida dos PMVP nos trés produtos.
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Figura 6 - Estrutura do PMVP da Gasolina 95.
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Figura 7 - Estrutura do PMVP do gaséleo rodoviério.

Figura 8 -Estrutura do PMVP do GPL Auto.
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Comparacédo PMVP Gasolina 95
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Figura 9 - Contribui¢&o dos diferentes componentes do PMVP da Gasolina 95.
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Figura 10 - Contribuigdo dos diferentes componentes do PMVP do gasdleo rodoviario.

Energia em evolugdo



Apetro

Comparacéo PMVP - GPL Auto
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Figura 11 - Contribuigdo dos diferentes componentes do PMVP do GPL Auto.

04.

Comparacéao de pregos na Unido Europeia

Da Figura 12 a Figura 17, estdo os PMAI e os PMVP da gasolina 95, do gasoleo rodoviario e do GPL
Auto em Portugal, Espanha e a média dos 19 paises da Zona Euro, no 4° Trimestre de 2019.
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Fonte: Oil Bulletin da CE; DGEG

Variagdo do PMAI da Gasolina 95 no 4° Trim. 2019
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Variagé@o do PMAI do Gaséleo no 4° Trim. 2019
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Variagdo do PMVP da Gasolina 95 no 4° Trim. 2019

Elitro Portugal, Espanha e Média Zona Euro

1,6

15

1,4

13

1,2 T T T T T T T T T T : \
9 WO 4O WO WO WO WO WO O WO O O WO
SOIRONIR NS SNSRI SO SR SR SIS

,\\'\ bg\ \\\ ‘b\'\ b(\\ \\'\ ‘b\'\ q)\\ \'\ Q)\'\ Q‘)\\ {b\'\ Q\'\

QYRR N RPN R PP QO P S

Portugal

Espanha Média Euro 19 paises

Figura 13

_ Variagéo do PMVP do Gasoleo no 4° Trim. 2019
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Variagdo do PMVP GPL Auto no 4° Trim. 2019
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Segue-se 0 Quadro 3, que estabelece uma comparacgéo entre os PMAI e PMVP de Portugal dos trés

produtos, com os PMAI e PMVP de Espanha e da média da Zona Euro.
Quadro 3

Comparacéo Comparagao

Preco - €llitro com com média

da Zona

Espanha

Euro

PMAI Gasolina 95 -3,7¢ll +1,7 ¢/l
PMVP Gasolina 95 +18,5 ¢/l +3,8 ¢/l
PMAI Gasoleo Rodoviario +0,1 c/l +2,6 ¢/l
PMVP Gasoleo Rodoviario +15,3 ¢/l +3,4 ¢/l
PMAI GPL Auto -20,8 c/l -1,5cll
PMVP GPL Auto -10,1 c/l -0,8 c/l

05.

Conclusdes:
De acordo com a Informacéo apresentada, conclui-se que:

« Quando comparamos os valores meédios trimestrais das cotacbes dos produtos, como se
mostra ho Quadro 1, verificamos que em relagéo ao trimestre anterior se verificou uma descida
da gasolina 95 e uma subida no gaséleo rodoviario e no propano. Em relacdo ao trimestre
homélogo verificou-se o inverso: uma subida na gasolina 95 e uma descida no gasoéleo

rodoviario e no propano.

e O elemento com maior peso no preco final de venda ao publico da gasolina 95 e do gaséleo
rodoviario permanece a carga fiscal: no 4° trimestre de 2019 esta representou, em média,

61,9% na gasolina 95 e 54,2% no gasoleo rodoviario. No caso do GPL Auto atingiu 43,0%.

¢ Ao nivel da carga fiscal, o ISP manteve-se igual em relacéo ao trimestre anterior e o IVA subiu

ou desceu em fung&o do decréscimo do PMVP dos produtos.

e Os custos de ADC mantiveram-se iguais na gasolina 95 e desceram -0,1 c/l no gaséleo

rodoviario e -4,3c/l no caso do GPL Auto, face ao trimestre anterior.




Em valores médios do trimestre e em relacdo a Espanha, o PMAI da gasolina 95 foi inferior em
— 3,7 cll, o do gasoleo rodoviario superior em +0,1 ¢/l e o0 do GPL Auto inferior em -20,8 c/l. Em
relacdo a média da Zona Euro, o PMAI da gasolina 95 foi superior em +1,7 ¢/l e 0 do gaséleo

rodoviario em +2,6 c/l, o do GPL Auto inferior em -1,5 c/l.

Os PMVP praticados em Portugal, comparativamente com Espanha, sdo em média superiores
em +18,5 c/l para a gasolina 95 e em +15,3 ¢/l para o gasoleo rodoviario (resultado claro de
uma carga fiscal muito dispar entre estes dois paises da regido ibérica), e inferiores em -10,1
c/l para o GPL Auto. Comparando com a média da Zona Euro, os PMVP sao superiores em
+3,8 ¢/l para a gasolina 95, em +3,4 c/l para o gaséleo rodoviario e inferiores em -0,8 c/l no
caso do GPL Auto.

Voltamos a recordar que, tal como refere a Comissdo Europeia, deve existir alguma reserva
nesta comparacao porque o reporte dos precos nao € uniforme e o nivel de incorporacdo de
biocombustiveis, tal como o seu tratamento fiscal, também nao é igual para todos os paises.
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