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01.

Introducéo

Como habitualmente, apresentamos uma analise da evolucdo do mercado dos combustiveis no 1°
Trimestre de 2020, comparando-o com o trimestre anterior e o trimestre homoélogo. O objetivo é
proporcionar a todos os interessados uma informacéo factual baseada em dados publicos e que ajude

a uma melhor compreensédo deste mercado.

Apoés a publicacdo desta Informacédo sobre Cotacbes e Precos para os combustiveis rodoviarios,
seguir-se-a a Informacao sobre os Volumes de Vendas, e a Informacéo sobre o GPL, logo que estejam

disponiveis os dados necessarios.

Apresentamos a evolugdo das cotagdes internacionais do crude, da gasolina 95, do gasoleo rodoviario
e do propano (base do GPL Auto), bem como dos precos médios antes de impostos (PMAI) e dos

precos médios de venda ao publico (PMVP), da gasolina 95, do gaséleo rodoviario e do GPL Auto.

Segue-se a estrutura dos precos médios de venda ao publico (PMVP) em Portugal dos combustiveis
rodoviarios e a sua variacdo em relacdo ao trimestre anterior. Realizamos ainda uma analise
comparativa de Portugal com Espanha, e com a média da Zona Euro no 1° Trimestre de 2020.

Finalizamos com uma breve sintese das conclusoes.

Os valores indicados para cada semana s&o, no caso das cotac¢des, os valores médios da semana
anterior, e no caso dos pregos, os valores referentes a segunda-feira indicada. Adotamos este critério

porgue os precos refletem, em geral, a média das cotacfes da semana anterior.

Os precos semanais considerados em 2019 sdo de 07/01/2019 a 25/03/2019 e de 07/10/2019 a
30/12/2019, em 2020 sdo de 06/01/2020 a 30/03/2020.

02.

Cotacdes e Pregos
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Como se pode verificar na Figura 1, no 1° trimestre de 2020 assistimos a uma descida acentuada das

cotagOes do Brent.
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Figura 1 — Variag&o das cota¢Bes do Brent.

Na Figure 2 apresentamos as variacdes percentuais das cotagdes do Brent e dos 3 produtos refinados
em analise. Como podemos constatar, apesar de tendencionalmente os produtos refinados seguirem
o Brent, h& diferencgas significativas entre eles. Observando o que aconteceu até final do 1° trimestre
de 2020, verifica-se que a gasolina desvalorizou mais que o Brent, ao contrario do gaséleo e do

propano.

Variacdo em % - CIF NWE Gasolina 95; CIF NWE Gasdleo, CIF NWE Propano e
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Figure 2 - Variagdo em % - CIF NWE Gasolina 95; CIF NWE Gasoleo, CIF NWE Propano e MID Brent.
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Na Figura 3, Figura 4 e Figura 5, constata-se que a evolugdo dos PMAI e dos PMVP dos combustiveis
rodovidrios acompanhou como habitualmente a evolugcdo das cota¢des dos produtos refinados,
embora de uma forma menos acentuada no caso do GPL Auto. H&, contudo, que referir que no inicio
do ano assistimos a duas altera¢des com reflexo direto no preco dos combustiveis: atualizacdo da taxa
de carbono e aumento do nivel de incorporacdo de biocombustiveis nas gasolinas e gasoleo que

passou de 7 para 10% em teor energético.
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Figura 3 - Variacdo PMAI e PMVP da Gasolina 95.
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Figura 4 - Variacdo PMAI e PMVP do gasoéleo rodoviario.
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Quando comparamos o0s valores médios trimestrais das cota¢des dos produtos, como se mostra no
Quadro 1, verificamos que em relagdo ao trimestre anterior e ao trimestre homologo se verificou uma

descida em todos os produtos.

Quadro 1
Cotacao - €/litro 10 40 10 Variago Variagéo
. . . - Trimestre
Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre Homélogo
2019 2019 2020 Anterior (%) %) 9
Brent
Gasolina 95

Gasoleo Rodoviario

Propano* (*base do GPL Auto)

No Quadro 2 verifica-se que as variagbes do PMAI e do PMVP da gasolina 95, do gaséleo rodoviario
acompanharam as das cotacdes (no caso da gasolina apenas em relagcéo ao trimestre anterior). No
caso do propano a cota¢ao baixou, mas 0s precos subiram face ao trimestre anterior e ao homdlogo.

Quadro 2
1° 40 1° Variagéo 'I\'/r ?r%zz{tiroe
Preco - €/litro Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre Homélodo
2019 2019 2020 Anterior (%) 9

(%)

PMAI Gasolina 95

PMVP Gasolina 95

PMAI Gas6leo Rodoviario
PMVP Gas6leo Rodoviario
PMAI GPL Auto

PMVP GPL Auto

03.

Estrutura de Precos

Antes de passarmos a analise da estrutura dos precos, devemos chamar a atencdo de um facto que

ocorreu este trimestre e que distorce um pouco os valores apresentados. Na realidade a taxa de

Energia em evolugao 6



A

carbono (incluida no ISP) foi atualizada sofrendo um agravamento de cerca de 2,5 c/l na gasolina 95,
de 2,7 c/l no gasoleo rodoviario e de 1,6 ¢/l no GPL Auto, tendo passado a ser reportada apenas a
partir de 15/2. Contudo ela era devida desde o inicio do ano e os PMVP refletiram essa alteracéo.
Como consequéncia, na primeira metade do trimestre o acréscimo do ISP aparece incluido na
componente Armazenagem, Distribuicdo e Comercializagdo. Optamos por usar os valores reportados
pela DGEG, mas esta explicacdo € necesséria, face a um aumento aparente da ADC que nao
corresponde a realidade. Na gasolina o aumento de ADC seria 1,7 c/l em vez de 2,9 c/l, no gaséleo

seria de 1,5 ¢/l em vez de 2,8c/l e no GPL seria 4,7 c/l em vez de 5,5 c/I.

Na Figura 6, Figura 7 e Figura 8, apresenta-se a estrutura do PMVP da gasolina 95, do gaséleo
rodoviario e do GPL Auto nos trés periodos em andlise. Nas Figura 9, Figura 10 e Figura 11, mostra-
se a contribuicdo dos componentes da estrutura de pre¢os na variacdo do PMVP destes produtos, do
4° trimestre para o 1° trimestre de 2020. Em relacao ao trimestre anterior e ao trimestre homélogo, no
1° trimestre de 2020 o PMVP da gasolina 95 foi inferior em -2,0 c/l (-1,3%) e superior em +3,2 ¢/l
(+2,2%), o do gasoéleo rodoviario inferior em -2,0 ¢/l (-1,5%) e em -1,1 ¢/l (-0,8%), e o do GPL Auto
superior em +6,4 ¢/l (+10,4%) e em +4,1 c/l (+6,4%).

Como se podera verificar o ISP subiu nos trés produtos devido ao aumento da taxa de carbono. A
descida do PMVP na gasolina 95 no 1° trimestre de 2020 face ao trimestre anterior foi sobretudo devido
a descida da cotacdo em 7,8 c/l, que absorveu a subida dos sobrecustos de biocombustivel (+1,9 c/l),
dos custos de ADC (+2,9 c/l) e do ISP (+1,3 c/l). No caso do gasoleo rodoviario, a descida do PMVP
foi devido a descida das cotacdes (-8,2 c/l), que absorveu a subida do sobrecusto do biocombustivel
(+2,3 cfl), dos custos de ADC (+2,8 c/l) e do ISP (+1,4 c/l). No caso do GPL Auto, a subida do PMVP
foi devido a subida dos custos de ADC (+5,5%) e do ISP (+0,8 c/l), que absorveram a descida das

cotacgoes (-1,1 c/l).

Ao nivel da carga fiscal, o ISP subiu 1,3 ¢/l na gasolina 95, 1,4 c/l no gaséleo rodoviéario e 0,8 c/l no
GPL Auto, devido ao aumento da taxa de carbono. O [IVA variou em funcdo do PMVP nos trés

produtos.
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Figura 7 - Estrutura do PMVP do gaséleo rodoviario.
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Figura 9 - Contribui¢&o dos diferentes componentes do PMVP da Gasolina 95.
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Comparacdo PMVP Gasé6leo Rodoviario
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Figura 10 - Contribuicdo dos diferentes componentes do PMVP do gaséleo rodoviario.
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Figura 11 - Contribuicdo dos diferentes componentes do PMVP do GPL Auto.
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04.

Comparacéao de precos na Unido Europeia

Da Figura 12 a Figura 17, estdo os PMAI e os PMVP da gasolina 95, do gasoleo rodoviario e do GPL

Auto em Portugal, Espanha e a média dos 19 paises da Zona Euro, no 1° Trimestre de 2020.

Fonte: Oil Bulletin da CE; DGEG
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Figura 14

Variacdo do PMVP da Gasolina 95 no 1° Trim. 2020
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Variacdo do PMVP do Gasoleo no 1° Trim. 2020
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Variagdo do PMAI GPL Auto no 1° Trim. 2020
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Segue-se 0 Quadro 3, que estabelece uma comparacgéo entre os PMAI e PMVP de Portugal dos trés

produtos, com os PMAI e PMVP de Espanha e da média da Zona Euro.

Quadro 3
Comparacéo (ic:)r;p%rgggo
Preco - €/litro com
da Zona
Espanha
Euro
PMAI Gasolina 95 -4,7cll +1,0 ¢/l
PMVP Gasolina 95 +18,9 c/l +4,5 c/l
PMAI Gasoleo Rodoviario -0,6 c/l +2,5 ¢/l
PMVP Gaséleo Rodoviario +16,2 ¢/l +5,1 ¢/l
PMAI GPL Auto -16,4 c/l +1,1 ¢/l
PMVP GPL Auto -3,6 ¢/l +5,1 ¢/l

05.

Conclusoes:

De acordo com a Informacao apresentada, conclui-se que:
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Quando comparamos os valores médios trimestrais das cota¢cdes dos produtos, como se
mostra no Quadro 1, verificamos que em relagdo ao trimestre anterior e ao trimestre homaologo

se verificou uma descida em todos os produtos.

Os PMVP da gasolina e do gaséleo baixaram, isto apesar do aumento da taxa de carbono e do
sobrecusto de incorporacdo dos biocombustiveis, cujo nivel passou de 7 para 10% em teor

energético.

O elemento com maior peso no preco final de venda ao publico da gasolina 95 e do gaséleo
rodoviario permanece a carga fiscal: no 1° trimestre de 2020 esta representou, em média,

62,6% na gasolina 95 e 55,7% no gasoleo rodoviario. No caso do GPL Auto atingiu 41,9%.

Ao nivel da carga fiscal, o ISP aumentou a partir do dia 17 de fevereiro de 2020 (devido ao
aumento da taxa de carbono). O IVA subiu ou desceu em fungéo do decréscimo do PMVP dos
produtos.

Os custos de ADC subiram 2,9 ¢/l na gasolina 95, 2,8 ¢/l no gasoleo rodoviario e 5,5 ¢/l no caso
do GPL Auto, face ao trimestre anterior, embora estes aumentos estejam inflacionados pelo
atraso na atualizacdo da taxa de carbono, como explicado atras.

Em valores médios do trimestre e em relacdo a Espanha, o PMAI da gasolina 95 foi inferior em
-4,7 cll, o do gasoleo rodoviario em -0,6 ¢/l e o do GPL Auto em-16,4 c/l. Em relacdo a média
da Zona Euro, o PMAI da gasolina 95 foi superior em +1,0 c/l, o do gasoéleo rodoviario em +2,5
c/l e o do GPL Auto em +1,1 c/l.

Os PMVP praticados em Portugal, comparativamente com Espanha, sdo em média superiores
em +18,9 c/l para a gasolina 95 e em +16,2 c/l para o gaséleo rodoviario (resultado claro de
uma carga fiscal muito dispar entre estes dois paises da regido ibérica), e inferiores em -3,6 c/l
para o GPL Auto. Comparando com a média da Zona Euro, os PMVP sao superiores em +4,5
c/l para a gasolina 95, em +5,1 c/l para o gaséleo rodoviario e também em +5,1 ¢/l no caso do
GPL Auto.

Voltamos a recordar que, tal como refere a Comissao Europeia, deve existir alguma reserva
nesta comparacao porque o reporte dos precos nao € uniforme e o nivel de incorporacao de

biocombustiveis, tal como o seu tratamento fiscal, também nao é igual para todos os paises.
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