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01.

Introducéo

Como habitualmente, apresentamos uma analise da evolucdo do mercado dos combustiveis no 2°
Trimestre de 2020, comparando-o com o trimestre anterior e o trimestre homoélogo. O objetivo é
proporcionar a todos os interessados uma informacéo factual baseada em dados publicos e que ajude

a uma melhor compreensédo deste mercado.

Apoés a publicacdo desta Informacédo sobre Cotacbes e Precos para os combustiveis rodoviarios,
seguir-se-a a Informacao sobre os Volumes de Vendas, e a Informacéo sobre o GPL, logo que estejam

disponiveis os dados necessarios.

Apresentamos a evolugdo das cotagdes internacionais do crude, da gasolina 95, do gasoleo rodoviario
e do propano (base do GPL Auto), bem como dos precos médios antes de impostos (PMAI) e dos

precos médios de venda ao publico (PMVP), da gasolina 95, do gaséleo rodoviario e do GPL Auto.

Segue-se a estrutura dos precos médios de venda ao publico (PMVP) em Portugal dos combustiveis
rodoviarios e a sua variacdo em relacdo ao trimestre anterior. Realizamos ainda uma analise
comparativa de Portugal com Espanha, e com a média da Zona Euro no 2° Trimestre de 2020.

Finalizamos com uma breve sintese das conclusoes.

Os valores indicados para cada semana s&o, no caso das cotac¢des, os valores médios da semana
anterior, e no caso dos pregos, os valores referentes a segunda-feira indicada. Adotamos este critério

porgue os precos refletem, em geral, a média das cotacfes da semana anterior.

Os precos semanais considerados em 2019 sdo de 01/04/2019 a 24/06/2019, em 2020 sdo de
06/01/2020 a 29/06/2020.

02.

Cotacdes e Pregos
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Como se pode verificar na Figura 1, no 2° trimestre de 2020 assistimos a uma recuperagédo das

cotagOes do Brent, sensivelmente a partir de maio de 2020.
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Figura 1 — Variacao das cotacdes do Brent.

Na Figura 2 apresentamos as variagdes percentuais do Brent e dos 3 produtos refinados em analise.
Apesar de tendencialmente as variagfes serem idénticas, ha diferencas que podem ser significativas,

especialmente o propano que esté sujeito a efeitos de sazonalidade mais acentuados.

Variacdo em % - CIF NWE Gasolina 95; CIF NWE Gasdleo, CIF NWE Propano e MID Brent
2° trim. 2019 - 2° trim. 2020
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Figura 2 - Variagdo em % - CIF NWE Gasolina 95; CIF NWE Gasoleo, CIF NWE Propano e MID Brent.
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Na Figura 3, Figura 4 e

rodovidrios acompanhou como habitualmente a evolugcdo das cota¢des dos produtos refinados,

embora de uma forma menos acentuada no caso do GPL Auto. Devemos lembrar que no 1° trimestre

houve duas alteragbes
maior incorporacéo de

energético.
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Figura 5, constata-se que a evoluc¢ao dos PMAI e dos PMVP dos combustiveis

com reflexo no PMVP: 0 aumento da taxa de carbono, com efeito no ISP, e a
biocombustiveis nas gasolinas e gaséleo, que passou de 7 para 10% em teor
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Cotacédo, PMAI e PMVP - 2° Trim. 2019 a 2° Trim. 2020

2° Trimestre 1° Trimestre ' 2° Trimestre
2019 2020 2020

06+ N——
0,4 %W\v

IR I I I T I T T T S S S S - S N N Nt N N N N
R I R o L g U g g
R R G U OB S S S R S S S S R I R R R S S e R R R S S S
T FTFEEES I FFFE F R0 S ST o
A N AN AN L O S N R I I SRR SR AN RN 4

Fonte: Referéncias

internacionais d
Oil Bulletin UE

a Galp: Cotagéo

Figura 3 - Variacdo PMAI e PMVP da Gasolina 95.
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Figura 4 - Variagdo PMAI e PMVP do gasoleo rodoviario.
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i GPL Auto
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Figura 5 -Variacdo PMAI e PMVP do GPL Auto.

Quando comparamos o0s valores médios trimestrais das cota¢gfes dos produtos, como se mostra no
Quadro 1, verificamos que em relagdo ao trimestre anterior e ao trimestre homologo se verificou uma
descida em todos os produtos.

Quadro 1

Cotagéo - €/litro 20 10 20 Variago Variag&o

. . . - Trimestre

Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre Homéloao

2019 2020 2020 Anterior (%) (%) 9

Brent 0,387 0,296 0,162 -45,3 -58,1
Gasolina 95 0,458 0,331 0,184 -44.4 -59,8
Gasoéleo Rodoviario 0,463 0,370 0,218 -41,1 -52,9
Propano* (*base do GPL Auto) 0,224 0,217 0,167 -23,0 -25,4
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No Quadro 2 verifica-se que as variagdes do PMAI e do PMVP da gasolina 95, do gasoleo rodoviério
acompanharam a descida das cotacdes, exceto na subida ligeira do PMVP do GPL Auto em relacdo

ao trimestre homaologo.

Quadro 2
. 2 1 2 variagdo i 80
Preco - €/litro Trimestre Trimestre Trimestre Trlmhestre Homélogo
2019 2020 2020 Anterior (%) (%)
PMAI Gasolina 95 0,611 0,537 0,389 -27,6 -36,3
PMVP Gasolina 95 1,543 1,467 1,299 -11,5 -15,8
PMAI Gaso6leo Rodoviario 0,630 0,597 0,444 -25,6 -29,5
PMVP Gasoleo Rodoviario 1,373 1,350 1,177 -12,8 -14,3
PMAI GPL Auto 0,361 0,396 0,352 -11,1 -2,5
PMVP GPL Auto 0,628 0,681 0,637 -6,5 14

03.

Estrutura de Precos

Na Figura 6, Figura 7 e Figura 8, apresenta-se a estrutura do PMVP da gasolina 95, do gaséleo
rodoviario e do GPL Auto nos trés periodos em andlise. Nas Figura 9, Figura 10 e Figura 11, mostra-
se a contribuicdo dos componentes da estrutura de precos na variacdo do PMVP destes produtos, do

1° trimestre para o 2° trimestre de 2020.

Em relacdo ao trimestre anterior e ao trimestre homologo, no 2° trimestre de 2020 o PMVP da gasolina
95 foi inferior em -16,8 ¢/l (-11,5%) e em -24,4 c/l (-15,8%), o do gaséleo rodoviario inferior em -17,3
c/l (-12,8%) e em -19,6 c/l (-14,3%), e o do GPL Auto inferior em -4,4 ¢/l (-6,5%) e superior em +0,9 ¢/l
(+1,4%).

A descida do PMVP na gasolina 95 no 2° trimestre de 2020 face ao trimestre anterior foi sobretudo
devido a descida da cotacdo em 14,7 ¢/l e do IVA em 3,1 c/l, tendo os outros componentes sofrido
pequenas variacdes. Situacao idéntica para o gaséleo rodoviario, em que a descida do PMVP foi
também devido a descida das cotacées em 15,2 c/l e do IVA em 3,2 c/l. No caso do GPL Auto, a

descida do PMVP foi igualmente devido a descida das cota¢des em 5,0 c/l.
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Ao nivel da carga fiscal, o ISP subiu 1,1 ¢/l na gasolina 95, 1,2 c/l no gaséleo rodoviéario e 0,8 ¢/l no
GPL Auto. O IVA desceu em fungéo do PMVP nos trés produtos.
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Figura 7 - Estrutura do PMVP do gaséleo rodoviério.
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Figura 9 - Contribui¢&o dos diferentes componentes do PMVP da Gasolina 95.
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Comparacdo PMVP Gasé6leo Rodoviario
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Figura 10 - Contribuigdo dos diferentes componentes do PMVP do gaséleo rodoviario.
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Figura 11 - Contribuicdo dos diferentes componentes do PMVP do GPL Auto.
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04.

Comparacéao de precos na Unido Europeia

Da Figura 12 a Figura 17, estdo os PMAI e os PMVP da gasolina 95, do gasoleo rodoviario e do GPL

Auto em Portugal, Espanha e a média dos 19 paises da Zona Euro, no 2° Trimestre de 2020.

Fonte: Oil Bulletin da CE; DGEG
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Variacdo do PMVP GPL Auto no 2° Trim. 2020
Portugal, Espanha e Média Zona Euro
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Média Euro 19 paise:

Segue-se 0 Quadro 3, que estabelece uma comparacgéo entre os PMAI e PMVP de Portugal dos trés

produtos, com os PMAI e PMVP de Espanha e da média da Zona Euro.

Quadro 3
Comparagéo C:C%Tnp;rgggo
Preco - €/litro com
da Zona
Espanha
Euro

PMAI Gasolina 95 -5,1cl/l -0,3 ¢/l
PMVP Gasolina 95 +19,5 ¢/l +3,6 ¢/l
PMAI Gaséleo Rodoviéario -1,3 ¢/l +1,6 ¢/l
PMVP Gasoéleo Rodoviario +16,6 ¢/l +4,9 ¢/l
PMAI GPL Auto -16,5 ¢/l +0,6 c/l
PMVP GPL Auto -3,1cll +5,2 ¢/l

05.

Conclusoes:

De acordo com a Informacao apresentada, conclui-se que:

Energia em evolucdo
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Quando comparamos os valores médios trimestrais das cota¢cdes dos produtos, como se
mostra no Quadro 1, verificamos que em relagdo ao trimestre anterior e ao trimestre homaologo
se verificou uma descida em todos os produtos. Isso ter-se-& devido a instabilidade provocada
pela pandemia da Covid-19 e a indefinicdo sobre os cortes de produgédo. Os PMAI e PMVP dos
trés produtos em relacdo aos mesmos periodos também baixaram, exceto o PMVP do GPL

Auto face ao trimestre homoélogo.

O elemento com maior peso no preco final de venda ao publico da gasolina 95 e do gasoleo
rodoviario permanece a carga fiscal, que aumentou neste trimestre, devido a queda das
cotacdes: no 2° trimestre de 2020 esta representou, em média, 70,1% na gasolina 95 e 62,3%
no gaséleo rodoviario. No caso do GPL Auto atingiu 44,8%. O IVA desceu em funcdo do
decréscimo do PMVP dos produtos.

O aumento do valor médio do ISP no 2° trimestre relativamente ao anterior deve-se ao facto da

atualizacdo da taxa de carbono ter sido apenas decretada a 17 de fevereiro.

Os custos de ADC aumentaram 0,8 c/l na gasolina 95, diminuiram 0,4 c/l no gaséleo rodoviario
e no GPL Auto subiram 0,6 c/l.

Em valores médios do trimestre e em relagdo a Espanha, o PMAI da gasolina 95 foi inferior em
-5,1 c/l, o do gaséleo rodoviario em -1,3 c/l e o do GPL Auto em-16,5 c/l. Em relagdo a média
da Zona Euro, o PMAI da gasolina 95 foi inferior em -0,3 c/l, o do gaséleo rodoviario superior
em +1,6 c/l e o do GPL Auto em +0,6 c/l.

Os PMVP praticados em Portugal, comparativamente com Espanha, sdo em média superiores
em +19,5 c/l para a gasolina 95 e em +16,6 c/l para o gasoleo rodoviario (resultado claro de
uma carga fiscal muito dispar entre estes dois paises da regido ibérica), e inferiores em -3,1 c/l
para o GPL Auto. Comparando com a média da Zona Euro, os PMVP sao superiores em +3,6
c/l para a gasolina 95, em +4,9 c/l para o gasoleo rodoviario e também em +5,2 ¢/l no caso do
GPL Auto.

Voltamos a recordar que, tal como refere a Comissao Europeia, deve existir alguma reserva
nesta comparacao porque o reporte dos precos ndo € uniforme e o nivel de incorporacdo de

biocombustiveis, tal como o seu tratamento fiscal, também nao é igual para todos os paises.
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